
ФИНАНСОВЫЕ 
ИНСТРУМЕНТЫ 
и стратегии 
инвестирования



• Что такое инвестирование?

• Основные характеристики активов.

• Какие бывают финансовые инструменты.

• Стратегии инвестирования  и выбор 
инструментов в зависимости от 
финансовых целей.

Сегодня на уроке вы узнаете:
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Инвестор – кто это?

Напишите ответ в чате

Интерактив
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Что такое «инвестирование»?  
– это приобретение активов с целью получения 
дохода в будущем.

 Диверсификация вложений – разбивка суммы 
инвестиций на части с целью оптимизировать 
риск и доходность
«не кладите все яйца в одну корзину».

 Достаточное время, чтобы инвестиции стали 
приносить доход –
«не режьте курицу, несущую золотые яйца»  

 Инвестирование всегда связано с риском!
Чем выше потенциальная доходность, 
тем выше и риск.

Главные правила:
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Выступающий
Заметки для презентации
Итак, что же такое инвестирование? Инвестирование это приобретение активов с целью получения дохода в будущем. Инвестиции могут быть не только вложения в реальные (недвижимость, драгоценные камни и металлы, предметы искусства и антиквариата) и финансовые активы (ценные бумаги, паевые инвестиционные фонды), но и в человеческий капитал (обучение, связи). 

Инвестор – физическое или юридическое лицо, совершающее вложения капитала в различные финансовые инструменты с целью последующего получения прибыли. 

Для большинства людей инвестирование – это возможность решить свои финансовые проблемы и улучшить качество жизни. 

Однако нельзя забывать, что инвестирование в финансовые активы всегда связано с риском. Не бывает такого, что вы вложили средства, получаете пассивный доход, но при этом ничем не рискуете. 
Чтобы снизить свои риски, необходимо придерживаться казалось бы простых, но при этом очень важных правил инвестирования. 

1. Прежде всего, это диверсификация. К примеру, у вас есть 1 млн рублей и вы принимаете решение инвестировать их. Помня о диверсификации, вы разделили эту сумму на 5-10 частей и вложите средства в 5 или 10 разных объектов. В итоге, даже если один из проектов окажется убыточным, вы потеряете всего 100 000 рублей, и у вас останется еще 900 000 рублей в других инвестициях. Прибыль по остальным объектам даже может покрыть вашу потерю. А вот если бы вы внесли все ваши средства в один объект инвестирования, то потеряли бы сразу все сбережения. 

2. Второе, не менее важное правило, заключается в том, что важно понимать, что доходность инвестиций зависит от времени. Нельзя рассчитывать на то, что если вы вкладываете средства и выводите их обратно в течение короткого времени, то это позволит вам получить достаточный доход.

3. Третье правило – контроль своих инвестиций. Инвестирование всегда связано с риском. Инвестировал? Будь начеку!





Что нужно, чтобы стать инвестором?

 Сбережения
 Свободные средства
 Финансовый план
 Время
 Желание учиться
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Выступающий
Заметки для презентации
Не стоит инвестировать все, что у вас есть. Финансовое планирование – всему голова. Подумайте и определите свои цели, выбирайте инструменты для сбережений и инвестиций в соответствии с ними.

Сначала отложите деньги на жизнь и непредвиденные расходы. Создайте подушку безопасности — откройте банковский депозит и отложите на него сумму не менее трех ваших ежемесячных расходов, и только потом приступайте к инвестированию. 

Не действуйте на авось — изучите информацию о финансовых инструментах, пройдите обучение. 

Попробуйте заработать свои первые деньги и не спешите их потратить;
Поставьте финансовую цель - накопить денежный резерв в размере своих расходов на 3-4 месяца;
Если часть денег из личного резерва была потрачена, то ограничьте расходы пока не восстановите резерв;
Инвестирование начинается с личных сбережений!



Доходность - уровень отдачи на вложенные 
средства в процентах годовых.

Важные понятия при инвестировании

Уровень риска – вероятность возникновения 
финансовых потерь в результате инвестирования. 

Ликвидность – свойство объекта 
инвестирования скорость быть быстро проданным 
по цене, близко к рыночной. 

Чем выше доходность, тем выше риск! 
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ДОХОДНОСТЬ

Иван планирует купить золотой слиток.
Интерактив

Напишите ответ в чате

РИСК ЛИКВИДНОСТЬ

Порассуждайте и помогите ему оценить уровни.

А. высокий уровень
В. средний уровень
С. низкий уровень

1. А В С 2. ВAС 3. B В С
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Золото меняется в 
цене темпами, 
сравнимыми с 
изменением курсов 
иностранных валют.

Золото может 
падать в цене на 
десятки процентов 
за период в 
несколько месяцев 
или лет.

Золото в слитках 
обладает низким 
уровнем ликвидности, 
продажа может занять 
много времени.  

Уровень 
Доходности

Уровень 
Риска

Уровень 
Ликвидности

Средний Низкий

Золотой слиток

Правильный ответ

Средний
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Куда вкладывать деньги?

Валюта и вклады в 
валюте, еврооблигации
Акции российских и 
зарубежных компаний
ПИФы
Доверительное 
управление 
Пенсионные накопления
Обучение

Банковские вклады
Государственные и 

корпоративные 
облигации

Недвижимость
Драгоценные 

металлы и 
инвестиционные 

монеты
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Выступающий
Заметки для презентации
В случае если вы уже создали себе финансовую подушку безопасности, положив минимум три зарплаты на депозит, тогда есть смысл задуматься об инвестициях, попробовать рискнуть и вложить деньги во что-то потенциально более выгодное. Свободные средства можно сберечь и приумножить, грамотно подобрав для этого соответствующий финансовый инвестиционный продукт.

Давайте разберемся, куда можно инвестировать свои деньги. 

Банковские продукты включают в себя вклады (депозиты), накопительные счета – с начислением процентов на остаток, металлические счета. Но прежде всего, это, конечно, вклады.  

Существует возможность вкладываться в страховые продукты, микрофинансовые организации и, конечно же, в ценные бумаги, которым мы посвятим большую часть лекции.

Нельзя забывать и о недвижимости как инструменте инвестирования, здесь есть и плюсы и минусы, но подробно останавливаться на этом не будем, хотя бы потому, что в этом случае высок порог входа.

Неочевидный, но важный вид инвестиций — в человеческий капитал, то есть в себя самого, в свое образование и развитие.
Вы хотите изучать иностранный язык, научиться водить машину или рисовать мультики, пойти на курсы видеоблогеров или программистов, записаться в театральную школу? Зачастую за то, что действительно принесет пользу, приходится платить. Возможно, вы не сразу найдете свое призвание, но затраты на образование — не пустые траты, а вложения в себя, в свой опыт, кругозор, навыки и способности.

Собственный бизнес? – спросите вы. Безусловно.
Но всего 2% людей склонны создавать собственный бизнес и вести предпринимательскую деятельность. Если вы уверены в своей бизнес-идее, то действуйте – создавайте своё дело. Это ваше решение и хороший выбор инвестирования свободных средств.

Однако если вы не чувствуете в себе предпринимательский потенциал, то необходимо обратить внимание на финансовые инвестиционные продукты, о которых мы будем с вами сегодня говорить. 

ДОПОЛНИТЕЛЬНО: Криптовалюты (только если будут вопросы): Эти вложения никак не защищены, стоимость криптовалют постоянно колеблется. Кто-то на них смог заработать, приобретая на старте на свой страх и риск, а кто-то очень много потерял. Это очень рискованно и не надежно. 

Официальная позиция Банка России - http://www.cbr.ru/press/PR/?file=04092017_183512if2017-09-04T18_31_05.htm 

Большинство операций с криптовалютами совершается вне правового регулирования как Российской Федерации, так и большинства других государств. Криптовалюты не гарантируются и не обеспечиваются Банком России.
Криптовалюты выпускаются неограниченным кругом анонимных субъектов. В силу анонимного характера деятельности по выпуску криптовалют граждане и юридические лица могут быть вовлечены в противоправную деятельность, включая легализацию (отмывание) доходов, полученных преступным путем, и финансирование терроризма.
Операции с криптовалютами несут в себе высокие риски как при проведении обменных операций, в том числе из-за резких колебаний обменного курса, так и в случае привлечения финансирования через ICO (Initial Coin Offering — форма привлечения инвестиций граждан в виде выпуска и продажи инвесторам новых криптовалют/токенов). Существуют также технологические риски при выпуске и обращении криптовалют и риски фиксации прав на «виртуальные валюты». Это может привести к финансовым потерям граждан и к невозможности защиты прав потребителей финансовых услуг в случае их нарушения.
Учитывая высокие риски обращения и использования криптовалют, Банк России считает преждевременным допуск криптовалют, а также любых финансовых инструментов, номинированных или связанных с криптовалютами, к обращению и использованию на организованных торгах и в расчетно-клиринговой инфраструктуре на территории Российской Федерации для обслуживания сделок с криптовалютами и производными финансовыми инструментами на них.




Банковский вклад
– простой способ сохранить свои деньги и защитить их от инфляции.

 Проверьте наличие лицензии Банка России.
 Заранее ознакомьтесь с условиями пополнения/снятия. 
 Сохраните документы, подтверждающие факт открытия вклада.

Система страхования вкладов: 
в случае банкротства банка государство возместит сумму 
в пределах 1,4 млн рублей, включая проценты по вкладу (в 
отдельных случаях до 10 млн рублей)

фиксированный доход, 
надёжность, ликвидность небольшая доходность
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Выступающий
Заметки для презентации
Самым популярным на настоящий день инструментом грамотного хранения и сбережения денежных средств является банковский вклад. 

Банковский вклад – денежные средства, переданные банку под проценты и на условиях возврата, определенных договором банковского вклада

Вклад приносит вам фиксированный доход, вы заранее знаете, сколько получите.

Ваши деньги защищены государством. Нужно помнить, что застрахована только сумма вклада до 1,4 млн. рублей (в одном банке), включая проценты. 

Вы можете получить свои деньги без серьезных потерь в любой момент, если они вам понадобятся. Это называется ликвидность – важная характеристика для любого актива, о котором мы будем говорить далее.

Это самый низко рискованный способ вложения, но и доходность по нему не велика. То есть к инвестиционному продукту вклад отнести всё же нельзя. Это инструмент для сбережения средств и их защиты от инфляции. 

Основные виды
вклады до востребования – вклады, по условиям которых срок или иное условие возврата вклада не устанавливаются: вклад находится в банке столько времени, сколько посчитает нужным вкладчик, то есть до расторжения вкладчиком договора банковского вклада и закрытия счёта по вкладу; деньги со вклада до востребования можно снимать в любое время без потери в процентах, однако ставка по такому виду вклада обычно низкая;
срочные вклады – вклады, открывающиеся на условиях возврата вклада по истечении определённого договором срока; удобны для хранения сбережений и получения дохода, размер устанавливаемых банком процентов по вкладу может зависеть от суммы, срока и иных условий вклада. 

Кроме того, хранить свои денежные активы можно и в металлах, например, в золоте, серебре, платине или палладии. Такие вклады также могут быть до востребования и срочными. Денежные средства, внесённые во вклад в драгоценных металлах, учитываются банком на обезличенном металлическом счете (ОМС) в граммах определённого договором драгоценного металла. Доход по такому виду вкладов будет зависеть от рыночных котировок на металлы. ВАЖНО: такие вклады НЕ УЧАСТВУЮТ в системе государственного страхования.





Рынок ценных бумаг 
(или фондовый рынок) —
совокупность экономических 
отношений по выпуску и 
обращению ценных бумаг. 
Это наиболее эффективный 
механизм перераспределения 
капиталов и инвестиций. 

Ценные бумаги

Дивиденды / 
купонный доход

Ценные 
бумаги

Поручение на 
совершение 

сделки

ЭМИТЕНТ

БРОКЕР / УПРАВЛЯЮЩИЙ

Ценные 
бумаги

ИНВЕСТОРБИРЖА
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Выступающий
Заметки для презентации
Рынок ценных бумаг даёт абсолютно легальную возможность заработать частным инвесторам. Покупать и продавать ценные бумаги можно через брокера или управляющую компанию, которые, в свою очередь, совершают эти операции на бирже.

Допустим, у вас есть вклад в банке, но вас не устраивают проценты, они слишком низкие, а вы хотите заработать больше. Но вы должны понимать: чем выше возможность заработать, тем выше вероятность потерять все деньги. Если вы осознаете риски и у вас есть свободные средства, стоит обратить внимание на ценные бумаги, которыми торгуют на бирже.







Ценные бумаги

Акция – долевая бумага
Покупая акции компании, вы покупаете долю в 
ней. Можно получать доход от купли-продажи 
акций или дивиденды – часть прибыли по 
итогам определенного периода.

Облигация – долговая бумага
Приобретая ее вы даете в долг 
выпустившему ее государству или компании, 
в взамен получаете фиксированный доход 
(купон).
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Выступающий
Заметки для презентации
Основные виды ценных бумаг, на которые нужно обратить внимание частному инвестору – это акции и облигации.

Облигация – это долговая бумага, закрепляющая право ее владельца на получение от выпустившего ее государства или компании первоначальной стоимости облигации, а также, как правило, право на получение установленных в ней процентов. 

Акция — долевая ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. 

Покупая акции компании, вы покупаете долю в ней (пусть даже очень маленькую). �Вы можете получать доход от купли-продажи акций или дивиденды – часть прибыли компании по итогам определенного периода. Но нужно помнить, что выплата дивидендов – право, а не обязанность акционерного общества. Решение принимает совет директоров.

Акции бывают обыкновенными и привилегированными. Различия связаны с двумя главными правами — голосовать и получать дивиденды.

Обыкновенные всегда дают право голоса на собрании акционеров, но не гарантируют дивиденды. 
Привилегированные, как правило, имеют заранее определенный размер дивидендов, но не позволяют голосовать.



Дополнительная информация для выступающего справочно, + для ответов на вопросы

Большая часть инвесторов, желающая получать более высокие доходы, инвестирует свои средства в ценные бумаги. 

Понятие
Ценные бумаги – финансовые инструменты, закрепляющие (удостоверяющие) совокупность обязательственных и иных прав

Основные виды
По форме привлечения капитала: 
долевые – ценные бумаги, закрепляющие за их владельцем право на часть имущества компании, которая их выпустила, и право распоряжаться своими долями;
долговые – ценные бумаги, дающие им владельцам право на возврат к определенному сроку суммы, переданной в долг, и фиксированного дохода.  

По форме существования:
документарные ценные бумаги – документы, удостоверяющие обязательственные или иные права, осуществление или передача которых возможны только при предъявлении таких документов;
бездокументарные ценные бумаги – обязательственные или иные права, которые закреплены в решении о выпуске, осуществление и передача которых возможны только с соблюдением специальных правил учета этих прав.
 
По форме выпуска:
эмиссионные – ценные бумаги, которые размещаются серийно и имеют равный объемы и сроки по осуществлению прав внутри одного выпуска не зависимо от времени приобретения этих бумаг; выпуск сопровождается гос. регистрацией (акции, облигации)
неэмиссионные – ценные бумаги, выпуск и обращение которых не связан с процедурой государственной регистрации. Могут выпускаться с целью единичных сделок (векселя, чеки, паи)

По основным видам:
акции;
облигации;
опционы эмитента;
векселя;
закладные;
инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда;
коносаменты;
чеки. 
 
Важно знать инвестору
К организованным торгам в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации могут быть допущены ценные бумаги в процессе их размещения и обращения.
Ценные бумаги допускаются к организованным торгам путем осуществления их листинга – включения ценных бумаг биржей в список ценных бумаг, допущенных к организованным торгам для заключения договоров купли-продажи, а также включение в котировальные списки.
Делистинг ценных бумаг – исключение ценных бумаг организатором торговли из списка ценных бумаг, допущенных к организованным торгам для заключения договоров купли-продажи, в том числе исключение ценных бумаг биржей из котировального списка.
Решение о допуске ценных бумаг к организованным торгам и включении ценных бумаг в котировальный список, а также решение о делистинге ценных бумаг принимается биржей самостоятельно на основании мотивированного суждения и в соответствии с установленными биржей правилами листинга.
Включение ценной бумаги в тот или иной котировальный список означает определенную оценку ее качества.

Ценные бумаги. Акции

Акция – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. 

Основные виды
обыкновенные акции – дают их владельцам право голоса на общем собрании акционеров (если акция голосующая) и право на получение дивидендов, источником выплаты которых является чистая прибыль общества и размер которых не может быть больше рекомендованного советом директоров (наблюдательным советом) акционерного общества;
привилегированные акции:
с определенным (фиксированным) размером дивиденда – владельцы таких акций имеют право на получение дивиденда преимущественно перед владельцами обыкновенных акций, а в случае не принятия на общем собрании акционеров решения о выплате фиксированного дивиденда в полном объеме – получают право голоса на общем собрании акционеров по всем вопросам его компетенции; в случае выплаты дивиденда у владельцев права голосовать на общем собрании акционеров нет.
без определенного (фиксированного) размера дивиденда – владельцы таких акций имеют право на получение дивидендов наравне с владельцами обыкновенных акций и не имеют права голоса на общем собрании акционеров за исключением специальных случаев, предусмотренных законодательством.
 
Особенности
Акции являются именными бездокументарными эмиссионными ценными бумагами. 
Права владельцев на именные бездокументарные эмиссионные ценные бумаги удостоверяются в системе ведения реестра записями на лицевых счетах держателя реестра или в случае учета прав на ценные бумаги в депозитарии – записями по счетам депо в депозитариях.
Акционерное общество размещает обыкновенные акции и вправе размещать один или несколько типов привилегированных акций.

Важно знать инвестору 
Акционеры не отвечают по обязательствам общества и могут нести рыночные риски в пределах стоимости принадлежащих им акций.
Акции не имеют сроков погашения и являются бессрочными.
Доход по обыкновенным акциям в виде дивидендов прямо зависит от наличия у акционерного общества чистой прибыли, а также от решения акционеров. Доход по акциям может увеличиваться, уменьшаться или не выплачиваться вовсе. 
Номинальная стоимость акции может быть отлична от ее рыночной стоимости. Рыночная стоимость акций может меняться как в положительную, так и в отрицательную сторону по отношению к их номинальной стоимости и зависит от соотношения спроса и предложения на рынке, действительного финансового положения акционерного общества, размера получаемого по акциям дивиденда, ликвидности акций (способности быть обменным на другие средства).
 

Ценные бумаги. Облигации

Облигация – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее владельца на получение от эмитента облигации в предусмотренный в ней срок ее номинальной стоимости или иного имущественного эквивалента. 

Облигация может также предусматривать право ее владельца на получение фиксированного в ней процента от номинальной стоимости облигации либо иные имущественные права. 

Основные виды 
По эмитенту:
корпоративные;
муниципальные; 
государственные.

По условиям выкупа:
отзывные – дают эмитенту право выкупить или отозвать свой долг до окончания срока размещения;
конвертируемые – дают держателю право конвертировать облигацию в определенное количество акций предприятия до окончания срока размещения;
с правом досрочной продажи – дают держателям право досрочно продать облигацию обратно эмитенту до окончания срока размещения.
 
По купонной ставке или гарантированной ставке процента на облигацию:
фиксированная – подразумевает выплату четко определенного процента по окончании срока размещения облигации;
плавающая – выплата зависит от определенной величины, а изменение ставки происходит в прямой пропорции к изменению такой величины;
обратная плавающая – купонная ставка изменяется обратно пропорционально определённой величины;
нулевая (бескупонная) – описывает отсутствие выплаты процентов, как правило первичная продажа таких облигаций осуществляется по дисконтированной цене.   

По обеспеченности:
обеспеченные — самые надежные. Их владелец с большой вероятностью сохранит свои деньги. Сохранность вложений может обеспечивать, например, залог — недвижимость и оборудование компании, другие ценные бумаги. То есть в случае банкротства эмитента владелец облигации сможет получить этот залог — продать его и вернуть свои деньги. Второй вариант обеспечения — поручительство другой компании. Если эмитент обанкротится, эта компания возьмет обязательства по его облигациям на себя. Третий вариант — банковская, государственная или муниципальная гарантия. Это почти то же самое, что поручительство. В этом случае долги по облигациям возьмет на себя банк, местный или федеральный бюджет;
необеспеченные — менее надежные. Если компания обанкротится, владельцы облигаций будут ждать, пока завершится процедура банкротства и их претензии удовлетворят в общем порядке — вместе с другими кредиторами компании. Не факт, что удастся вернуть вложенные деньги полностью;
субординированные необеспеченные — самые рискованные. При банкротстве компании владелец таких облигаций может рассчитывать на возврат своих денег в самую последнюю очередь, после всех остальных кредиторов. Если после раздачи других долгов что-то вообще останется. Более того, даже если эмитент дошел не до банкротства, а только до санации, его субординированные облигации сразу же списываются в ноль. Никаких денег владельцы таких облигаций не получат.


Особенности 
Облигации являются долговыми ценными бумагами, устанавливающими отношения займа между кредитором, в роли которого выступает инвестор, и заемщиком, в роли которого выступает эмитент. После истечения установленного срока обращения облигации подлежат погашению.
Доходом по облигации являются процент и/или дисконт (разница между номинальной ценой облигации и стоимостью ее покупки).





Большинство 
финансовых 
инструментов, торгуемых 
на бирже, можно отнести 
к инвестициям с высокой 
ликвидностью.

Акции значительно 
растут и падают в 
цене. Даже крупный 
бизнес иногда 
переживает 
затяжные убыточные 
периоды.

Высокий Высокий

Вы покупаете долю в 
бизнесе, который 
может расти 
высокими темпами. 
Наиболее 
прибыльные 
компании платят 
высокие дивиденды.

Высокий

Долгосрочная покупка акций

Уровень 
Доходности

Уровень 
Риска

Уровень 
Ликвидности
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— объединение управляющей компанией средств инвесторов в единый 
фонд и управление этими средствами с целью извлечения прибыли для 
инвестора. 
Основные формы: негосударственные пенсионные фонды и паевые 
инвестиционные фонды (ПИФ).
Подходит для небольших сумм инвестиций.

Коллективные инвестиции

 Профессиональное 
управление 

 Диверсификация
 Снижение затрат 
 Контроль

 Риски финансового 
рынка
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Выступающий
Заметки для презентации
Коллективные инвестиции — это объединение управляющей компанией средств инвесторов в единый фонд и осуществление управления этими средствами с целью извлечения прибыли для инвестора. 

Основные формы – паевые инвестиционные фонды, негосударственные пенсионные фонды.

Негосударственные пенсионные фонды (НПФ) могут помочь получать дополнительную пенсию. Задуматься об этом полезно не дожидаясь наступления старости. Подробнее про НПФ можно прочитать на сайте «Финансовая культура (fincult.info). 

А мы далее подробно рассмотрим, что такое ПИФ.




объединяет деньги разных инвесторов, чтобы коллективно вложить их в 
какие-то финансовые инструменты: акции, облигации, недвижимость и 
т.д.

Паевой инвестиционный фонд (ПИФ)

Паи

Деньги

ПАЙЩИКИ

БАНК РОССИИ

Контроль и надзор

Управляющая 
компания

Специализированный 
депозитарий

ПИФ:
деньги, ценные 
бумаги, другое 

имущество

 Доступность
 Профессионализм
 Потенциально доход выше 

дохода по депозиту

Преимущества ПИФов

 Низкие издержки
 Льготное налогообложение
 Ликвидность
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Выступающий
Заметки для презентации
ПИФы подходят начинающим инвесторам: можно вложить небольшую сумму, а управлять ею будут профессионалы.

Как работает ПИФ?

Паевой инвестиционный фонд (ПИФ) объединяет деньги разных инвесторов, чтобы коллективно вложить их в какие-то финансовые инструменты: акции, облигации, недвижимость или другие.
Вы можете купить пай – долю в этом портфеле. Или несколько паев – их число зависит от цены пая и суммы, которую вы внесли.
Пай можно продать, купить или заложить. В идеале его цена со временем растет. Через какое-то вы погашаете пай дороже, чем приобрели, и получаете доход.
Распоряжается средствами ПИФа специальная финансовая организация – управляющая компания (УК). 

УПРАВЛЯЮЩАЯ КОМПАНИЯ:
организует создание ПИФа
осуществляет доверительное управление имуществом фонда
принимает решение о продаже и покупке активов фонда
отвечает за возврат денег пайщикам

СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫЙ ДЕПОЗИТАРИЙ:
хранит имущество  фонда
следит за законностью сделок

Паи подвержены тем же рыночным рискам, что и другие ценные бумаги, при этом законодательно запрещены гарантии доходности.
Основным документом ПИФ являются Правила доверительного управления, с которыми необходимо ознакомиться (в частности с пунктами, содержащими инвестиционную декларацию, размер скидок/надбавок, размеры вознаграждений).
Также кроме погашения паи можно продать на вторичном рынке (особенно актуально для тех видов ПИФ, паи которых нельзя погасить в любой момент).








Купить можно только на бирже.
В России представлены как ETF, так и отечественные аналоги биржевые паевые 

инвестиционные фонды (БПИФы). 
Большинство ETF или БПИФов являются индексными — цена пая привязана к 

одному из биржевых индексов и фонд вкладывает деньги в те же активы и в той 
же пропорции, что и в выбранном биржевом индексе. 

Биржевые фонды или ETF
Биржевые инвестиционные фонды (Exchange Traded Funds) — это готовые 
портфели ценных бумаг или других активов. 

Плюсы и минусы БПИФов или ETF
 Можно вкладывать деньги в ценные бумаги, даже 

не обладая особым опытом в инвестициях.
 Низкий порог входа
 Прозрачная структура инвестиционного портфеля 
 Высокая ликвидность
 Доступ к международным финансовым рынкам, 

используя российские налоговые льготы (ИИС).

 Риски финансового рынка
 Скромный выбор ETF и БПИФов

на российской бирже
 Деньги на брокерских счетах 

не застрахованы государством.
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Интерактив

С какого финансового инструмента 

начать инвестировать, накопив 

первые резервные деньги?

Напишите ответ в чате
17



С чего начать? 

Шаг 1

Оцените, какую сумму вы готовы 
вложить и какой риск готовы нести.

Подумайте, сколько времени вы 
готовы тратить. 

Решите, готовы ли вы торговать 
самостоятельно или доверитесь 
профессионалу.
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Выступающий
Заметки для презентации
Первый шаг на пути к инвестированию – анализ своих целей и возможностей.

– Оцените, какую сумму вы готовы вложить
Теоретически начать можно с любой суммы, даже с 1000 рублей. Но такой объем не компенсирует ни комиссию брокера, ни время, потраченное на торги. Стоит начинать инвестировать, если вы готовы рискнуть хотя бы несколькими десятками тысяч рублей. Лучше заранее представить ситуацию, в которой вы потеряете ваши деньги (хотя, конечно, мы будем всеми силами этого избегать). Если вы понимаете, что для вашего бюджета это не катастрофа, можно попробовать.

– Оцените, какой риск вы готовы нести. Чем выше риск – тем выше потенциальная доходность и наоборот.

– Подумайте, сколько времени вы готовы тратить. И в зависимости от этого решите, готовы ли вы торговать самостоятельно или доверитесь профессионалу. 





Выбрать стратегию и активы
Простейший вариант стратегии —
выбрать:
 активы
 период, на который планируется 

вложить средства
 максимальный приемлемый 

размер убытков.

С чего начать? Шаг 2

Стратегии с высоким 
риском потерь 

вплоть до полной 
потери инвестиций. 

Не для начинающих! 

Облигации, акции,
драгметаллы, валюта 
и прочие инструменты 

в разумных долях.

Консервативные Умеренные Агрессивные

Вклады, надежные 
облигации, другие 

инструменты с 
минимальным риском.
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Выступающий
Заметки для презентации
Стратегия — это набор параметров инвестирования, которые определяют стиль поведения на бирже: �в какие активы вкладывать, как часто продавать, чем руководствоваться при принятии решений.

Стратегии ориентированные на минимальный риск называют консервативными, на максимальный возможный доход – агрессивными. Подумайте, какой вы инвестор?



Найти компанию-посредника

Проверяйте лицензию финансовой организации!

С чего начать? 
Шаг 3
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Выступающий
Заметки для презентации
Им может быть брокер или доверительный управляющий. В чем разница?
�Брокер. Это ваш посредник на фондовой бирже, но торговать вы будете самостоятельно. Вам придется пройти обучение, погрузиться в тему, изучать биржевые сводки, следить за графиками. Если вы ответственный инвестор, конечно. Готовы на это? Тогда можно отправляться в брокерскую компанию, чтобы использовать ее как посредника для доступа к бирже. Комиссии за такие услуги будут совсем небольшими.
�Доверительный управляющий. Если вы не готовы тратить много времени и сил на инвестирование, то лучше рассмотреть одну из форм доверительного управления. В такой системе вы принимаете минимум решений, доверяя инвестирование ваших денег управляющей компании. Комиссии, как правило, выше, чем брокерские.

Индивидуальное доверительное управление может более полно учитывать потребности конкретного клиента, но имеет смысл, когда речь идет о весьма существенных суммах. Существует и коллективное доверительное управление – ПИФы – оно предполагает стандартные стратегии, но зато порог входа минимален.

Самое важное и первостепенное при выборе — можно доверять деньги только тем компаниям, у которых есть лицензия Банка России. Сверьтесь с перечнем лицензированных компаний. Как правило, одни и те же компании могут как взять деньги в доверительное управление, так и предоставить брокерские услуги для самостоятельной торговли.

Если вы выбрали самостоятельное инвестирование, предстоит пройти следующий путь:
заключить договор с брокером;
открыть и пополнить брокерский счет;
установить специальную программу для торгов;
начать покупать и продавать.

Если вы выбрали путь доверительного управления, то достаточно будет заключить договор и передать деньги доверительному управляющему.




Индивидуальный инвестиционный счет 

— счёт, предназначенный для обособленного учета денежных 
средств, ценных бумаг клиента — физического лица.
Открывается и ведётся брокером или управляющим на 
основании отдельного договора. 

 Можно получить налоговый вычет 
(на взносы или на доход), для этого счет должен 
быть открыт 3 года;

 Взносы можно делать только в рублях;
 Максимальный взнос — 1 000 000 рублей в год;
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Выступающий
Заметки для презентации
С 1 января 2015 года для розничных инвесторов появилась возможность использования новых видов брокерских счетов с особым порядком налогообложения – индивидуальных инвестиционных счетов (ИИС). 

ИИС – счет, который предназначен для обособленного учета денежных средств, ценных бумаг клиента – физического лица, обязательств по договорам, заключенным за счет этого клиента. Он открывается и ведется брокером или управляющим на основании отдельного договора. Главная фишка такого счета – он дает право на налоговый вычет. 
 
Таким образом, у вас есть возможность инвестировать на рынке ценных бумаг, и получать за это помимо инвестиционного дохода гарантированный налоговый вычет.

Деньги с ИИС можно использовать так же, как и деньги с обычного брокерского счета или переданные доверительному управляющему. На них можно покупать акции, облигации, паи паевых инвестиционных фондов, другие ценные бумаги, в том числе иностранные, заключать договоры ПФИ.

Но есть и исключения
Если у клиента открыт ИИС и обычный брокерский счет, нельзя использовать деньги на ИИС для исполнения обязательств по обычному брокерскому счету.
Через ИИС нельзя работать с форекс-дилером.
Управляющий может перевести часть денег с ИИС на депозит в банке, но сумма вклада не может быть больше 15 % от всех денег на вашем ИИС. Деньги с ИИС, открытом у брокера, на депозит положить нельзя.
Покупать ценные бумаги иностранных эмитентов можно только на российских торгах.

Справочно: все исключения указаны в статье 10.2-1 Закона «О рынке ценных бумаг».

Что еще полезно знать об ИИС?
можно открыть только один счет ИИС; 
нельзя превратить уже открытый счет у брокера или управляющего в ИИС; 
если вы надеетесь на налоговый вычет, нельзя выводить средства и закрывать счет ранее, чем через три года после его открытия; 
дата открытия ИИС у брокера — это дата подписания договора, у управляющего — дата введения средств на счет; 
деньги с ИИС можно переводить от одного брокера или управляющего другому брокеру или управляющему. Для этого у нового брокера или управляющего придется открыть новый ИИС, а старый закрыть в течение месяца; 
пополнять счет можно в любое время, у взносов нет привязки к датам.

ИИС различаются в зависимости от типов предоставляемых налоговых вычетов:

Первый тип (вычет на взносы)
– по налогу на доходы физических лиц (13 %) — ежегодно налогооблагаемая база будет уменьшена на сумму, которую вы в течение года внесли на свой ИИС. То есть в течение года вы вносите на ИИС какую-то сумму, но не больше 1 000 000 рублей.
После окончания налогового периода вы можете получить налоговый вычет в размере 13% от суммы, которую внесли за год, но не более 52 000 рублей (максимальная сумма для расчета налогового вычета – 400 000 руб.). Этот тип вычета подходит тем, кто официально трудоустроен и платит налоги по ставке 13%. Размер полученного из бюджета возврата налога не может превышать суммы уплаченного вами НДФЛ

Второй тип (вычет на доход)
– по налогу на доход, полученный от операций со средствами ИИС — сумма дохода на момент закрытия счета освобождается от подоходного налога (13 %) Все три года вы вносите на ИИС определенную сумму, но не больше 1 000 000 рублей в год. Через три года за все, что вы заработали на своем ИИС сверх взносов, вам не придется платить НДФЛ. Этот тип вычета подходит тем, кто не платит подоходный налог по ставке 13%, например, индивидуальным предпринимателям. 



Будьте осторожными!

• Старайтесь не инвестировать в финансовые инструменты, о 
которых мало знаете.

• Будьте особенно осторожны с деньгами из личного резерва. 

• Доходность и риск инвестиций растут одновременно, поэтому 
идеального финансового инструмента не существует. Но 
контролировать риск и желаемую доходность мы можем 
самостоятельно.

• Диверсификация поможет стать грамотным инвестором и 
избежать больших потерь.

22



Сопоставляйте свои финансовые возможности 
со своими целями.

Как защитить свои права как инвестора

Перед заключением договора убедитесь в 
наличии у финансовой организации лицензии на 
соответствующий вид деятельности или записи в 
государственном реестре.

Внимательно изучайте договор.
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Выступающий
Заметки для презентации
Чтобы защитить свои права как инвестора, нужно уделить внимание самозащите:
�Сопоставляйте свои финансовые возможности со своими целями. Не рискуйте последним в попытках приобрести избыточное. Оценивайте риски, изучайте финансовые продукты со всеми их особенностями до того, как вложить деньги.

Перед заключением договора убедитесь в наличии у финансовой организации лицензии на соответствующий вид деятельности или записи в государственном реестре. Не связывайтесь с нелегалами.

Внимательно изучайте договор до его подписания, задавайте вопросы, при необходимости проконсультируйтесь с кем-то независимым. Помните, что подписав договор, вы соглашаетесь со всеми его условиями!




Куда обращаться, если ваши права нарушены

Саморегулируемые 
организации 

урегулирование споров между 
инвестором и финансовой  
организацией.
применение мер принуждения 
к финансовым организациям 
в случае нарушения ими прав 
потребителей.

Финансовый омбудсмен
досудебное урегулирование 
споров.

Банк России
применение мер к финансовым 
организациям в случае нарушения 
прав потребителей финансовых услуг.

Суд
установление факта нарушения 
закона или договора;
взыскание в пользу потребителя 
суммы ущерба, штрафа, неустойки.

Правоохранительные органы
признаки совершения 
противоправных действий;
причинение ущерба.
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Выступающий
Заметки для презентации
По данным ВЦИОМ в 2018 году 37% россиян сталкивались с нарушением своих прав. Нужно знать, куда нужно обращаться, если что-то пойдёт не так.

Существует несколько организаций как государственных, так и общественных, занимающихся защитой прав инвесторов и страхователей, включая и мегарегулятора финансового рынка – Банк России.

Если вы стали жертвой мошенников - не молчите!

Куда можно обратиться с жалобами?

В Банк России. Здесь рассматривают все жалобы и могут принять меры в отношении поднадзорных организаций.

Если вы стали жертвой мошенников – нужно обращаться в правоохранительные органы. Важный момент в борьбе с мошенничеством — предать дело огласке, чтобы остановить приток средств и чтобы у пирамиды не появились новые жертвы. А также чтобы вы косвенно не стали соучастником организаторов финансовой пирамиды.

Существуют также общественные организации, которые помогают жертвам финансовых пирамид и недобросовестных организаций:
Проект «За права заемщиков».
Союз защиты прав потребителей финансовых услуг (ФинПотребСоюз).
Конфедерация обществ потребителей (КонфОП).



Какие советы 
по итогам урока 

вы дадите родителям и друзьям? 

Напишите ответ в чате
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Банк России – мегарегулятор
финансового рынка

Читайте статьи и новости:

Задавайте вопросы:

Звоните бесплатно:
8-800-300-3000

cbr.ru/Reception/

fincult.info

Защита и обеспечение 
устойчивости рубля

Функции Банка России:

Защита прав потребителей 
финансовых услуг и 
повышение уровня финансовой 
грамотности населения

Поддержание стабильности и 
развития финансового рынка

Узнайте больше о финансах:
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Выступающий
Заметки для презентации
Кстати, знаете ли вы, что такое Центральный банк Российской Федерации и чем он занимается?
Банк России является мегарегулятором финансового рынка. Он осуществляет надзор не только за банками, но и за некредитными финансовыми организациями: страховыми компаниями, микрофинансовыми организации, акционерными обществами, кредитными потребительскими кооперативами, ломбардами и иными организациями. 
Основные функции Банка России – защита и обеспечение устойчивости рубля и поддержание стабильности и развития финансового рынка.  
Кроме того, важнейшим направлением деятельности Банка России является защита прав потребителей финансовых услуг и повышение уровня финансовой грамотности населения. 
Финансово грамотный человек следит за информацией. Конечно, информации очень много, и она постоянно обновляется. Но важно понимать основы и знать, где можно получить полезную, а главное достоверную информацию о финансах. 
В качестве первоисточника для получения финансовой информации используйте сайт Банка России: www.cbr.ru. Читайте статьи и новости на сайте fincult.info. Также можно бесплатно позвонить в колл-центр Банка России и задать вопрос. 




27

Форму отзыва все участники получат 
на электронную почту в течение суток после урока.

СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!

В случае возникновения вопросов 
обращайтесь в службу поддержки 
проекта: https://dni-fg.ru/help

Для получения Сертификата участника
направляйте отзывы на 

basewebinar@fincult.com

Игры по финансовой грамотности (doligra.ru)
Разнообразьте учебный процесс и досуг детей! Скачайте 
готовые игры по финансовой грамотности на сайте 
https://doligra.ru/
Играйте, заполняйте отзыв и получайте сертификат!

Выступающий
Заметки для презентации
Большое спасибо всем участникам онлайн урока. Ждем вас на уроках по другим темам!
Напоминаю, что учителю необходимо направить на электронный адрес basewebinar@fincult.com отзыв об уроке, в ответ на который вам придет сертификат участника. Внимательно заполняйте форму отзыва, поскольку данные из нее напрямую попадают в сертификат. До свидания, до новых встреч!


https://doligra.ru/
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